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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: อัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงจาก

ความไมแ่น่นอนทางการเมอืงสหรัฐฯ รวมถงึ

ความเสี่ยงที่สหรัฐฯ และจีนจะมาสารถหา

ขอ้ตกลงทางการคา้ร่วมกันไดใ้นเร็วๆ นี้ เมือ่

วานนี้  ธนาคารกลางยุโรปมีมติคงอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายตามเดิม  ด า้นตัว เลข

เศรษฐกจิ ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้สหรัฐฯ ยัง

ขยายตัวดใีนเดอืนมกราคม 

• ภาพรวมตลาดค่าเง ิน: เงินยูโรอ่อนค่า 

เนื่องจากมารโิอ ้ดรากี ้ประธานธนาคารกลาง

ยโุรปสง่สญัญาณด าเนนินโยบายการเงนิแบบ

ผ่อนคลายต่อเนื่องหลังประชุมนโยบาย

การเงนิ นอกจากนี้ นายวลิเบอร์ รอส ยังส่ง

สัญญาณวา่การเจรจาการคา้สหรัฐฯ – จนีจะ

ยืดเยื้อ ท าใหค้วามตอ้งการถือสินทรัพย์

ปลอดภัยเพิม่ขึน้ 

• USD/THB ลดลง 0.02% มาปิดที่ระดับ 

31.73 เงนิบาทแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีความเชือ่มั่น

ภาคธรุกจิเยอรมนี ดัชนีราคาผูบ้รโิภคโตเกยีว 

และค าแถลงของผูว้า่ธนาคารกลางญีปุ่่ น 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

24-Jan 1.53 1.64 1.71 1.76 1.79 1.84 2.09 2.27 2.43 2.68 2.84 3.06

Change (bps) -0.56 0.31 0.18 0.01 -0.06 0.36 -0.27 -0.84 -1.66 -4.37 -3.71 -4.12

Interbank Rates 25-Jan 24-Jan BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 24-Jan 1.76890 1.80099 1.82890 1.87100 1.95955 2.19752

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

24-Jan 1.55 1.64 1.64 1.66 25-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

24-Jan 1.90464 1.84875 1.76771 1.85344 24-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

25-Jan Bid/Ask 1.72/1.75 1.77/1.8 1.83/1.86
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• เจา้หนา้ทีส่หรฐัฯ ใหค้วามเห็นแตกตา่งกนัในประเด็นความคบืการเจรจาทางการคา้กบัจนี นายวลิเบอร ์

รอส รัฐมนตรกีระทรวงพาณชิยส์หรัฐฯกลา่ววา่ทัง้สองยังไมใ่กลเ้คยีงทีจ่ะสามารถตกลงกนัได ้โดยผลลัพธข์อง

การเจรจาจะขึน้อยูก่บัความพยายามของจนีในการปฏริปูเชงิโครงสรา้ง โดยเฉพาะดา้นการละเมดิทรัพยส์นิทาง

ปัญญา รวมถงึการเปิดเสรีทางการเงนิใหก้ับบรษัิทจากต่างชาตทิี่เขา้ไปท าธุรกจิในจีน อย่างไรก็ดี นาย 

ลอเรนซ ์คัดโลว ์กลา่ววา่ประธานาธบิดโีดนัล ทรัมป์เชือ่วา่สหรัฐฯ และจนีจะสามารถหาขอ้ตกลงรว่มกนัในการ

เจรจาของทัง้สองฝ่ายในชว่งปลายเดอืนนี้ 

• ธนาคารกลางยุโรป (อซีบี)ี มมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายตามเดมิ ในการประชมุนโยบายการเงนิเมือ่

วานนี้ อซีบีมีมีตคิงดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดับปัจจุบัน โดยคงดอกเบีย้เงนิฝากที ่-0.4% ดอกเบีย้รไีฟแนนซท์ี ่

0.0% และดอกเบีย้เงนิกูท้ี ่0.25% โดยย ้าแนวโนม้การปรับอัตราขึน้ดอกเบีย้นโยบายครัง้แรกในชว่งไตรมาส

สดุทา้ยปีของปี อยา่งไรก็ด ีความเป็นไปไดท้ีอ่ซีบีจีะชะลอการขึน้ดอกเบีย้ปรับมมีากขึน้ โดยประธานอซีบี ีนาย

มารโิอ ดรากี ้กล่าววา่ความเสีย่งดา้นต ่าตอ่เศรษฐกจิเป็นรูปธรรมมากขึน้ โดยเฉพาะความเสีย่งภมูรัิฐศาสตร ์ 

ความเสีย่งจากนโยบายกดีกันทางการคา้ รวมถงึความเสีย่งที่เกดิจากความเปราะบางทางเศรษฐกจิของ

ประเทศตลาดเกดิใหม ่

• เศรษฐกจิสหรฐัฯ เดอืนมกราคมยงัคงขยายตวัด ีโดยดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้สหรัฐฯ โดยรวมปรับตัวสงู

ขึน้มาอยูท่ี ่54.5 ในเดอืนมกราคม มากกวา่การคาดการณ์ของตลาดที ่53.5 ทัง้นี้ แมว้า่ภาคบรกิารจะขยายตัว

ชะลอลงเล็กนอ้ย ปรมิาณการผลติภาคอตุสาหกรรมขยายตัวในอัตราสงูสดุในรอบ 8 เดอืน ในทางตรงกันขา้ม 

ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้โดยรวมของยูโรโซนปรบัตวัลดลงตอ่เนือ่ง โดยลดลงจาก 51.4 ในเดอืนกอ่น

หนา้มาอยู่ที่ 50.5 ในเดือนมกราคม ขณะทีรั่ฐบาลเยอรมนีไดป้รับลดคาดการณ์อัตราการการขยายตัวของ

เศรษฐกจิในปี 2019 ลงมาอยูท่ี ่1.0% จากการประมาณการกอ่นหนา้นี้ที ่1.9% 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง โดยอัตราฯ ระยะ 2 ปีทรงตัวที ่1.79% 

ขณะทีอ่ตัราฯ ระยะ 10 ปีปรับลดลง 2bps มาอยูท่ี ่2.43% เงนิทนุไหลออกจากตลาดตราสารหนี้สทุธทิี ่4.23 

พันลา้นบาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัลดลง โดยอัตราฯ ระยะ 2 ปีและ 10 ปีปรับ

ลดลง 2 bps มาอยูท่ี ่2.57% และ 2.72% ตามล าดับตามความเห็นตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิทีอ่อ่นแอลงของ

ประธานอซีบี ีนายดรากีส้ง่ผลให ้อตัราฯ พันธบตัรในยโุรปลดลง 

Eurozone PMI (Index) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. ข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมเดอืนธนัวาคมเป็นปัจจยัฉุด 

USD/THB แตม่แีนวโนม้จะยงัคงอตัราดอกเบีย้การประชุมคร ัง้ตอ่ไป ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่แนวโนม้การ

ชะลอลงของเศรษฐกจิโลกกดดนัคา่เงนิบาท ขณะที ่การเลือ่นการขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ของ

สหรฐัฯ ไปเป็นวนัที ่1 มนีาคม เพือ่ใหเ้จรจาการคา้ระหวา่งกนักอ่นท าใหค้วามกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลก

ลดลง อย่างนอ้ยในระยะส ัน้  ในดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้

ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิ

ของสหรฐัฯ ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลงมากที ่0.68% มาปิดทีร่ะดับ 1.1304 เนื่องจากมารโิอ ้ดรากี ้ประธานธนาคารกลางยโุรปสง่

สญัญาณด าเนนินโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายตอ่เนื่องหลังจากการประชมุนโยบายการเงนิ โดยกลา่ววา่ความ

เสีย่งทางเศรษฐกจิสูงขึน้ และเครื่องชีท้างเศรษฐกจิออกมาแย่กว่าที่คาดการณ์ไว ้ดา้นเงนิดอลลาร์ นาย 

วลิเบอร ์รอส รัฐมนตรวีา่การกระทรวงพาณิชย ์แสดงความเห็นว่า การแกปั้ญหาประเด็นการคา้ระหว่างสหรัฐฯ 

และจนียังคงยาวไกล รายงานดังกลา่วท าใหนั้กลงทนุกลัวความเสีย่งและมองหาสนิทรัพยท์ีม่คีวามปลอดภยั ท า

ใหด้ัชนีคา่เงนิดอลลารส์หรัฐฯ เพิม่ขึน้ 0.50% และท าใหเ้งนิยโูรออ่นคา่ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.04% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.64 เงนิเยนออ่นคา่เนื่องจากเงนิดอลลารแ์ข็งคา่ นอกจากนี้ เงนิ

เยนยังคงรับสญัญาณจากธนาคารกลางญีปุ่่ นทีจ่ะด าเนนินโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายตอ่เนื่อง 

• GBP/USD ลดลง 0.02% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3066 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ หลังจากทีแ่ข็งคา่ในชว่งสปัดาหก์อ่นหนา้นี้ 

อยา่งไรก็ตาม นักลงทนุยังตดิตามความไมแ่น่นอนของประเด็น Brexit 

• USD/CNY ลดลง 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 3.789 ธนาคารกลางของจนีเมือ่วานนี้ออกมาตรการ Central Bank 

bill swap เพือ่ใหส้ถาบนัการเงนิสามารถแลกเปลีย่นตราสารหนี้ทีไ่มก่ าหนดวันไถถ่อน (Perpetual bond) กับ

พันธบตัรธนาคารกลางจนีระยะสัน้ได ้ท าใหต้ราสารหนี้ทีไ่มก่ าหนดวันไถถ่อนมสีภาพคลอ่งสงูขึน้  

• คา่เงนิสกุลเอเชยี เคลือ่นไหวในทศิทางทีแ่ตกตา่งกัน เงนิเปโซฟิลปิปินสอ์อ่นคา่มากทีส่ดุที ่0.23% ขณะที่

เงนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซยีแข็งคา่ 0.13% เมือ่วานนี้ ธนาคารกลางของเกาหลใีตแ้ละมาเลเซยีคงอัตราดอกเบีย้

นโยบายทีร่ะดับ 1.75% และ 3.25% ตามล าดับ 

• USD/THB ลดลง 0.02% มาปิดทีร่ะดับ 31.73 เงนิบาทแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 24-Jan-19 23-Jan-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.70 31.73 31.74 -0.02 33.00

USD/JPY** 109.64 109.64 109.60 0.04 113.00

EUR/USD** 1.1310 1.1304 1.1381 -0.68 1.17

GBP/USD 1.3104 1.3066 1.3069 -0.02 1.36

USD/CNY 6.789 6.789 6.792 -0.05 6.75

USD/SGD 1.361 1.361 1.359 0.16 1.34

USD/IDR 14,170 14,170 14,188 -0.13 14,300

USD/MYR 4.146 4.145 4.138 0.18 4.13

USD/PHP 52.87 52.87 52.75 0.23 53.75

USD/KRW 1,127 1,129 1,127 0.11 1,118

USD/NTD 30.88 30.88 30.89 -0.02 30.80

AUD/USD 0.709 0.709 0.714 -0.67 0.74

USD/CHF 0.996 0.996 0.995 0.15 0.97

JPY/THB 28.91 28.94 28.96 -0.06 29.20

EUR/THB 35.85 35.87 36.12 -0.70 38.61

GBP/THB 41.53 41.46 41.48 -0.05 44.88

CNY/THB 4.67 4.67 4.67 0.03 4.89

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Jan 21, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  17/01/2019  18/01/2019  21/01/2019  22/01/2019  23/01/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 4,989.9 708.7 4,680.7 1,875.9 2,401.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,389.0 793.3 1,450.9 2,051.6 2,429.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 2,600.9 -84.6 3,229.8 -175.7 -28.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 174.0 229.2 249.3 0.0 329.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 72.7 2,047.3 1,779.7 1,015.7 744.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 101.3 -1,818.1 -1,530.4 -1,015.7 -414.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 265.7 137.9 66.9 760.7 7,461.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 924.1 376.7 1,528.6 1,056.3 2,996.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -658.5 -238.8 -1,461.8 -295.5 4,465.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -2,030.5 121.0 -1,343.9 -872.0 -2,572.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 4,074.1 -2,262.5 1,581.6 -615.0 6,595.1

Total Net Trade: Total (Thailand) 2,043.7 -2,141.5 237.6 -1,486.9 4,022.5

Expired Bond (T) (Thailand) 55.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 1,988.7 -2,141.5 237.6 -1,486.9 4,022.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 137,313.0 136,031.9 134,692.4 133,819.4 131,232.5 -2,586.9 -6,080.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 852,849.5 854,728.2 856,336.6 855,772.2 862,243.2 6,471.0 9,393.7

Total Holding (Thailand) 990,162.5 990,760.1 991,029.1 989,591.6 993,475.8 3,884.2 3,313.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมกราคม 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 

CB19404B : 45,000 

CB19704A : 35,000 

3 4 

CB19122A : 40,000 
120,000 

7 8 

CB19411B :45,000 

CB19711A : 35,000 

9 

LB466A : 5,000 

10 

BOT20NA : 25,000 

11 

CB19129A : 45,000 
155,000 

14 15 

CB19418B : 45,000 

CB19718A : 35,000 

CB19D06A : 35,000 

16 

LB28DA : 20,000 

17 18 

CB19205A : 50,000 
185,000 

21 22 

CB19425B : 45,000 

CB19725A : 35,000 

23 

LB386A : 15,000 

24 

BOT219A : 25,000 

25 

120,000 

28 29 

CB19502B : 45,000 

CB19801A : 35,000 

30 31 

80,000 

        Total 660,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 
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